1. Анализ и оценка финансовой устойчивости компании

Цель – оценка степени финансовой независимости компании, качества работы менеджеров по оптимизации источников финансирования бизнеса.
ПАО «Мечел», основанное в 2003 году, – одна из ведущих мировых компаний в горнодобывающей и металлургической отраслях. В компанию входят производственные предприятия в 11 регионах России, а также за рубежом.
«Мечел» объединяет более 20 промышленных предприятий. Это производители угля, железной руды, стали, проката, ферросплавов, тепловой и электрической энергии. Все предприятия работают в единой производственной цепочке: от добычи сырья до продукции с высокой добавленной стоимостью. В состав холдинга также входят три торговых порта, собственные транспортные операторы, сбытовые и сервисные сети. Продукция «Мечела» реализуется на российском и на зарубежных рынках. 
Таблица 1 – Структура собственного и заемного капитала 
	Наименование показателя
	31.12.16
	Уд.вес.
	31.12.17
	Уд.вес.
	31.12.18
	Уд.вес.

	Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей)
	5550277
	2,09
	5550277
	1,97
	5550277
	1,97

	Добавочный капитал (без переоценки)
	6023340
	2,26
	6023340
	2,14
	6023340
	2,14

	Резервный капитал
	277514
	0,10
	277514
	0,10
	27 514
	0,01

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	27531613
	10,35
	10900923
	3,88
	(170205)
	-0,06

	Итого по разделу III
	39382744
	14,80
	22752054
	8,09
	10145926
	3,61

	Заемные средства
	186339766
	70,04
	233185588
	82,93
	260 648190
	92,69

	Отложенные налоговые обязательства
	209 759
	0,08
	173752
	0,06
	133708
	0,05

	Прочие обязательства
	4 028 599
	1,51
	343502
	0,12
	0
	0,00

	Итого по разделу IV
	190578124
	71,64
	233702842
	83,11
	260781898
	92,74

	Заемные средства
	30522930
	11,47
	18228 694
	6,48
	8035979
	2,86

	Кредиторская задолженность
	5503856
	2,07
	6446225
	2,29
	1462891
	0,52

	Оценочные обязательства
	52548
	0,02
	62668
	0,02
	64992
	0,02

	Прочие обязательства
	75
	0,00
	2 515
	0,00
	70
	0,00

	Итого по разделу V
	36079409
	13,56
	24740 102
	8,80
	9563932
	3,40

	БАЛАНС
	266040277
	100,00
	281194998
	100,00
	280491756
	



Анализ показал, что наименьшую долю составляют собственные средства в 2016 г. 14,8%, в 2017 г. 8,31%, в 2018 г. всего 3,61%. Заемные долгосрочные средства в 2016 г. составляют 71,64%, в 2017 г. 83,11%, а в 2018 г. 92,74%. 
Таблица 2 - Показатели финансовой устойчивости
	Наименование 
	Норматив
	2016
	2017
	2018

	Коэффициент автономии
	0,6-0,7
	0,14
	0,08
	0,03

	Коэффициент финансовой зависимости
	0,8
	0,148
	0,081
	0,036

	Коэффициент соотношения заемных и собственных средств
	0,7
	0,91
	1,08
	0,94

	Коэффициент маневренности собственных оборотных средств
	0,2-0,5
	-5,703
	-11,264
	-26,370

	Коэффициент соотношения мобильных и иммобилизованных активов
	-
	129,37
	128,79
	99,34

	Коэффициент обеспеченности оборотного капитала собственными источниками финансирования
	0,1
	-110,08
	-118,29
	-95,71

	Коэффициент обеспеченности запасов собственными средствами
	0,6-0,8
	-31029,07
	-2739,51
	-1846,83




 Коэффициент автономии показал не высокий результат, ниже норматива, т.е предприятие показывает финансовую зависимость. 
Коэффициент финансовой зависимости ниже нормативного значения и с каждым  годом сокращается. 
Коэффициент финансовой независимости показывает долю активов организации, которые покрываются за счет собственного капитала (обеспечиваются собственными источниками формирования). Оставшаяся доля активов покрывается за счет заемных средств.
Инвесторы и банки, выдающие кредиты, обращают внимание на значение этого коэффициента. Чем выше значение коэффициента, тем с вероятнее организация погасит долги за счет собственных средств. Чем выше показатель, тем выше финансовая независимость предприятия.
Коэффициент соотношения заемных и собственных средств показывает высокую зависимость от заемных средств.  Коэффициент маневренности собственных оборотных средств показывает отрицательное значение в 2016 и 2017 г., а в 2018 г. увеличивается более чем в 2 раза. 
Далее рассмотрим ближайших конкурентов, таблица 3. 
Таблица 3 - Ближайшие конкуренты
	Организация
	Показатели, млн. руб.
	Регион

	
	выручка
	активы
	

	ООО "ТИТАН ТРЕЙД"7704853375
	12 720
	3 736
	Москва

	АО "УРАНИУМ УАН ГРУП"7706641432
	12 433
	44 495
	Москва

	ООО "ГОРНО-МЕТАЛЛУРГИЧЕСКАЯ КОМПАНИЯ "СПЛАВ"7718804794
	10 800
	2 193
	Москва

	ООО "ТРАСТ"7729787276
	10 626
	318 553
	Москва

	ПАО «Мечел» 7703370008
	12 152
	266 040
	Москва



Анализ конкурентов показал, что анализируемое предприятие по выручке занимает 3-е место, а по активам 2-е место. Так что можно смело сказать, что  ПАО «Мечел» занимает одно их первых мест среди представленных конкурентов.  
Таблица 4 - Анализ финансовой устойчивости по величине излишка (недостатка) собственных оборотных средств
	Показатель собственных оборотных средств (СОС) 
	Значение показателя
	Излишек (недостаток) 

	
	на начало анализируемого периода (31.12.2016)
	на конец анализируемого периода (31.12.2018)
	на 31.12.2016
	на 31.12.2017
	на 31.12.2018

	1
	2
	3
	4 
	5 
	6 

	  СОС1 (рассчитан без учета долгосрочных и краткосрочных пассивов) 
	-224 617 009
	-267 550 539
	-224 618 106
	-256 284 672
	-267 554 204

	  СОС2 (рассчитан с учетом долгосрочных пассивов; фактически равен чистому оборотному капиталу, Net Working Capital) 
	-34 038 885
	-6 768 641
	-34 039 982
	-22 581 830
	-6 772 306

	  СОС3 (рассчитанные с учетом как долгосрочных пассивов, так и краткосрочной задолженности по кредитам и займам) 
	-3 515 955
	1 267 338
	-3 517 052
	-4 353 136
	+1 263 673

	
	
	
	(-1,-1,-1)
	(-1,-1,-1)
	(-1,-1,-1)



Поскольку из трех вариантов расчета показателей покрытия запасов собственными оборотными средствами по состоянию на 31.12.2018 положительное значение имеет только рассчитанный по последнему варианту (СОС3), финансовое положение организации по данному признаку можно характеризовать как неустойчивое. 
Несмотря на неудовлетворительную финансовую устойчивость, следует отметить, что два из трех показателей покрытия собственными оборотными средствами запасов за анализируемый период улучшили свои значения.
Проведенный анализ финансовой устойчивости ПАО «Мечел» позволяет сделать вывод, что исследуемое предприятие в настоящий момент находится в неустойчивом, но не кризисном финансовом состоянии. 
Были выявлены главные причины финансовой неустойчивости ПАО «Мечел» – многократное превышение заемными средствами собственных средств, а также непрофессиональное управление компанией в кризисное время.




2 Анализ и оценка платежеспособности компании 
Цель – оценка достаточности денежных средств для обслуживания финансового долга (заемного капитала). 
 Таблица 5 – Динамика денежных средств
	Наименование показателя
	2016
	2017
	2018
	Абс. изм.
	Теп роста, % 

	
	
	
	
	2017
	2018
	2017
	2018

	Поступления — всего
	13 192 094
	17 033 336
	17 600 521
	3 841 242
	567 185
	129,1
	103,3

	в том числе:
от продажи продукции, товаров, работ и услуг
	2 990 535
	3 436 639
	11 766 517
	446 104
	8 329 878
	114,9
	342,4

	арендных платежей, лицензионных платежей, роялти, комиссионных и иных аналогичных платежей
	6 145
	1 324
	280
	-4 821
	-1 044
	21,5
	21,1

	прочие поступления
	10 195 414
	13 595 373
	5 833 724
	3 399 959
	-7 761 649
	133,3
	42,9

	Платежи — всего
	(22 682 723)
	(12 131 904)
	(13 296 734)
	10 550 819
	-1 164 830
	53,5
	109,6

	в том числе:
поставщикам (подрядчикам) за сырье, материалы, работы, услуги
	(578 560)
	(456 573)
	(505 287)
	121 987
	-48 714
	78,9
	110,7

	в связи с оплатой труда работников
	(1 021 815)
	(1 058 618)
	(1 176 405)
	-36 803
	-117 787
	103,6
	111,1

	процентов по долговым обязательствам
	(17 362 593)
	(10 346 782)
	(11 195 774)
	7 015 811
	-848 992
	59,6
	108,2

	налога на прибыль организаций
	(0)
	(0)
	(227 274)
	0
	-227 274
	0
	0

	прочие платежи
	(3 719 755)
	(269 931)
	(191 994)
	3 449 824
	77 937
	7,3
	71,1

	Сальдо денежных потоков от текущих операций
	(9 490 629)
	4 901 432
	4 303 787
	14 392 061
	-597 645
	-51,6
	87,8

	Поступления — всего
	21 730
	23 146
	306 578
	1 416
	283 432
	106,5
	1 324,5

	от продажи акций других организаций (долей участия)
	18 175
	0
	0
	-18 175
	0
	0,0
	0

	от возврата предоставленных займов, от продажи долговых ценных бумаг (прав требования денежных средств к другим лицам)
	0
	22 792
	306 500
	22 792
	283 708
	0
	1 344,8

	дивидендов, процентов по долговым финансовым вложениям и аналогичных поступлений от долевого участия в других организациях
	3 496
	354
	39
	-3 142
	-315
	10,1
	11,0

	Платежи — всего
	(6 546 067)
	(23 564 594)
	(5 193 368)
	-17 018 527
	18 371 226
	360,0
	22,0

	в связи с приобретением акций других организаций (долей участия)
	(6 546 067)
	(22 970 394)
	(5 192 750)
	-16 424 327
	17 777 644
	350,9
	22,6

	в связи с приобретением долговых ценных бумаг (прав требования денежных средств к другим лицам), предоставление займов другим лицам
	(0)
	(594 200)
	(0)
	-594 200
	594 200
	0
	0,0

	Сальдо денежных потоков от инвестиционных операций
	(6 524 337)
	(23 541 448)
	(4 886 790)
	-17 017 111
	18 654 658
	360,8
	20,8

	Поступления — всего
	67 435 702
	52 253 248
	35 697 235
	-15 182 454
	-16 556 013
	77,5
	68,3

	в том числе:
получение кредитов и займов
	67 159 790
	52 253 248
	35 697 235
	-14 906 542
	-16 556 013
	77,8
	68,3

	от выпуска облигаций, векселей и других долговых ценных бумаг и др.
	275 912
	0
	0
	-275 912
	0
	0,0
	0

	Платежи — всего
	(51 420 777)
	(33 613 436)
	(67 641 905)
	17 807 341
	-34 028 469
	65,4
	201,2

	на уплату дивидендов и иных платежей
	(6 790)
	(1 400 267)
	(2 310 783)
	-1 393 477
	-910 516
	20 622,5
	165,0

	по распределению прибыли в пользу собственников (участников) в связи с погашением (выкупом) векселей и других долговых ценных бумаг, возврат кредитов и займов
	(51104560)
	(3 846307)
	(32 527 797)
	19 258 253
	-681 490
	62,3
	102,1

	прочие платежи
	(309 427)
	(366 862)
	(275 528)
	-57 435
	91 334
	118,6
	75,1

	Сальдо денежных потоков от финансовых операций
	16 014 925
	18 639 812
	(31 944 670)
	2 624 887
	-50 584 482
	116,4
	-171,4

	Сальдо денежных потоков за отчетный период
	(41)
	(204)
	(32 527 673)
	-163
	-32 527 469
	497,6
	15 944 937,7

	Величина влияния изменений курса иностранной валюты по отношению к рублю
	2 320
	(197)
	(1 956)
	-2 517
	-1 759
	-8,5
	992,9



Анализ динамики денежных средств показал, что поступления денежных средств за 2017 г. увеличились на 29%, а в 2018 г. всего на 3,3%.  Платежи сокращаются на 50%, в 2017 г., а в 2018 г. увеличиваются на 9,6%. 
Таблица 6 - Информационной основой этого вида анализа является форма № 4.
	Показатели
	Абсолютные величины, тыс.руб.
	Структура, %
	Изменения

	
	2017
	2018
	2017
	2018
	тыс.руб.
	в %
	Темп роста, %

	1. Остаток денежных средств на начало периода
	5423690
	572455
	
	
	-4851235
	
	10.55

	2. Поступление денежных средств - всего, в т.ч.:
	37279320
	47192427
	100
	100
	9913107
	0
	126.59

	- текущей
	34736732
	40065592
	93.18
	84.9
	5328860
	-8.28
	115.34

	- инвестиционной
	423
	0
	0
	0
	-423
	0
	0

	- финансовой
	2542165
	7126835
	6.82
	15.1
	4584670
	8.28
	280.35

	3. Расходование денежных средств - всего, в т.ч.:
	42130555
	47108758
	100
	100
	4978203
	0
	111.82

	- текущей
	32706487
	37437852
	77.63
	79.47
	4731365
	1.84
	114.47

	- инвестиционной
	9424068
	4726906
	22.37
	10.03
	-4697162
	-12.34
	50.16

	- финансовой
	0
	4944000
	0
	10.49
	4944000
	10.49
	-

	4. Остаток денежных средств на конец года
	572455
	656124
	
	
	83669
	
	114.62

	5. Чистый денежный поток:
	-4851235
	83669
	100
	100
	4934904
	0
	-1.72

	- текущей
	2030245
	2627740
	-41.85
	3140.64
	597495
	3182.49
	129.43

	- инвестиционной
	-9423645
	-4726906
	194.25
	-5649.53
	4696739
	-5843.78
	50.16

	- финансовой
	2542165
	2182835
	-52.4
	2608.89
	-359330
	2661.29
	85.87



Поступление денежных средств от текущей деятельности составляет в 2017 г. 93,18%, а в 2018 г. 84,9%. Поступления от финансовой деятельности в 2017 г. составляет 6,82%, и в 2018 г. увеличивается до 15,1%.
Расходование денежных средств от текущей деятельности составляет 77,63% в 20178 г, а в 2018 г. увеличивается на 1,84% и составляет 79,47%. 
Чистый денежный приток в 2017 г. составляет убытки, а в 2018 г. вырос до положительного состояния и составляет 83669 тыс. руб. и в итоге чистый денежный приток от текущей деятельности в 2018 г. увеличивается более чем в 31 раз. 




Бухгалтерский баланс
	Наименование показателя
	Код
	31.12.16
	31.12.17
	31.12.18

	Нематериальные активы
	1110
	494
	256
	332

	Основные средства
	1150
	1 175
	750
	876

	Финансовые вложения
	1170
	255 843 751
	269 575 784
	268 280 813

	Отложенные налоговые активы
	1180
	7 976 210
	9 310 921
	9 310 898

	Прочие внеоборотные активы
	1190
	178 123
	140 775
	103 546

	Итого по разделу I
	1100
	263 999 753
	279 028 486
	277 696 465

	Запасы
	1210
	1 097
	8 240
	3 665

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	76
	95
	71

	Дебиторская задолженность
	1230
	1 175 780
	1 463 207
	2 275 740

	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	1240
	0
	0
	0

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	1250
	2 545
	2 144
	273

	Прочие оборотные активы
	1260
	861 026
	692 826
	515 542

	Итого по разделу II
	1200
	2 040 524
	2 166 512
	2 795 291

	БАЛАНС
	1600
	266 040 277
	281 194 998
	280 491 756

	Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей)
	1310
	5 550 277
	5 550 277
	5 550 277

	Добавочный капитал (без переоценки)
	1350
	6 023 340
	6 023 340
	6 023 340

	Резервный капитал
	1360
	277 514
	277 514
	277 514

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	1370
	27 531 613
	10 900 923
	(1 705 205)

	Итого по разделу III
	1300
	39 382 744
	22 752 054
	10 145 926

	Заемные средства
	1410
	186 339 766
	233 185 588
	260 648 190

	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	209 759
	173 752
	133 708

	Прочие обязательства
	1450
	4 028 599
	343 502
	0

	Итого по разделу IV
	1400
	190 578 124
	233 702 842
	260 781 898

	Заемные средства
	1510
	30 522 930
	18 228 694
	8 035 979

	Кредиторская задолженность
	1520
	5 503 856
	6 446 225
	1 462 891

	Оценочные обязательства
	1540
	52 548
	62 668
	64 992

	Прочие обязательства
	1550
	75
	2 515
	70

	Итого по разделу V
	1500
	36 079 409
	24 740 102
	9 563 932

	БАЛАНС
	1700
	266 040 277
	281 194 998
	280 491 756





Отчет о движении денежных средств
	Наименование показателя
	2018
	2017
	2016

	Поступления — всего
	17 600 521
	17 033 336
	13 192 094

	в том числе:
от продажи продукции, товаров, работ и услуг
	11 766 517
	3 436 639
	2 990 535

	арендных платежей, лицензионных платежей, роялти, комиссионных и иных аналогичных платежей
	280
	1 324
	6 145

	прочие поступления
	5 833 724
	13 595 373
	10 195 414

	Платежи — всего
	(13 296 734)
	(12 131 904)
	(22 682 723)

	в том числе:
поставщикам (подрядчикам) за сырье, материалы, работы, услуги
	(505 287)
	(456 573)
	(578 560)

	в связи с оплатой труда работников
	(1 176 405)
	(1 058 618)
	(1 021 815)

	процентов по долговым обязательствам
	(11 195 774)
	(10 346 782)
	(17 362 593)

	налога на прибыль организаций
	(227 274)
	(0)
	(0)

	прочие платежи
	(191 994)
	(269 931)
	(3 719 755)

	Сальдо денежных потоков от текущих операций
	4 303 787
	4 901 432
	(9 490 629)

	Поступления — всего
	306 578
	23 146
	21 730

	в том числе:
от продажи внеоборотных активов (кроме финансовых вложений)
	0
	0
	59

	от продажи акций других организаций (долей участия)
	0
	0
	18 175

	от возврата предоставленных займов, от продажи долговых ценных бумаг (прав требования денежных средств к другим лицам)
	306 500
	22 792
	0

	дивидендов, процентов по долговым финансовым вложениям и аналогичных поступлений от долевого участия в других организациях
	39
	354
	3 496

	Платежи — всего
	(5 193 368)
	(23 564 594)
	(6 546 067)

	в том числе:
в связи с приобретением, созданием, модернизацией, реконструкцией и подготовкой к использованию внеоборотных активов
	(618)
	(0)
	(0)

	в связи с приобретением акций других организаций (долей участия)
	(5 192 750)
	(22 970 394)
	(6 546 067)

	в связи с приобретением долговых ценных бумаг (прав требования денежных средств к другим лицам), предоставление займов другим лицам
	(0)
	(594 200)
	(0)

	прочие платежи
	(0)
	(0)
	(0)

	Сальдо денежных потоков от инвестиционных операций
	(4 886 790)
	(23 541 448)
	(6 524 337)

	Поступления — всего
	35 697 235
	52 253 248
	67 435 702

	в том числе:
получение кредитов и займов
	35 697 235
	52 253 248
	67 159 790

	от выпуска облигаций, векселей и других долговых ценных бумаг и др.
	0
	0
	275 912

	Платежи — всего
	(67 641 905)
	(33 613 436)
	(51 420 777)

	на уплату дивидендов и иных платежей
	(2 310 783)
	(1 400 267)
	(6 790)

	по распределению прибыли в пользу собственников (участников) в связи с погашением (выкупом) векселей и других долговых ценных бумаг, возврат кредитов и займов
	(32 527 797)
	(31 846 307)
	(51 104 560)

	прочие платежи
	(275 528)
	(366 862)
	(309 427)

	Сальдо денежных потоков от финансовых операций
	(31 944 670)
	18 639 812
	16 014 925

	Сальдо денежных потоков за отчетный период
	(32 527 673)
	(204)
	(41)

	Величина влияния изменений курса иностранной валюты по отношению к рублю
	(1 956)
	(197)
	2 320





Отчет о финансовых результатах (прибылях и убытках)
	Наименование показателя
	Код
	2016
	2017
	2018

	Выручка
	2110
	12 611 521
	5 995 378
	12 152 347

	Себестоимость продаж
	2120
	(17 907)
	(2 942 391)
	(85 075)

	Валовая прибыль (убыток)
	2100
	12 593 614
	3 052 987
	12 067 272

	Управленческие расходы
	2220
	(1 655 206)
	(1 549 573)
	(1 618 182)

	Прибыль (убыток) от продаж
	2200
	10 938 408
	1 503 414
	10 449 090

	Проценты к получению
	2320
	413 213
	376 690
	442 388

	Проценты к уплате
	2330
	(23 482 248)
	(24 557 917)
	(24 371 027)

	Прочие доходы
	2340
	7 731 855
	15 289 154
	5 940 742

	Прочие расходы
	2350
	(3 440 248)
	(9 169 809)
	(2 784 207)

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	2300
	(7 839 020)
	(16 558 468)
	(10 323 014)

	Текущий налог на прибыль
	2410
	3 919 358
	3 768 797
	4 343 002

	Изменение отложенных налоговых обязательств
	2430
	(26 237)
	36 007
	40 045

	Изменение отложенных налоговых активов
	2450
	(40)
	1 334 710
	(23)

	Прочее
	2460
	(3 926 930)
	(3 785 315)
	(4 354 448)

	Чистая прибыль (убыток)
	2400
	(7 872 869)
	(15 204 269)
	(10 294 438)



